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в и д е г о р б ы л е й , о п и л о к и т. п . . я в л я ю щ и е с я с о с т а в н о й ч а с т ь ю д р е в е с 
н о г о с ы р ь я . П р и э т о м п о т р е б и т е л ь н а я с т о и м о с т ь п и л о в о ч н и к а исчеза 
ет. С о з д а ю т с я н о в ы е п о т р е б и т е л ь н ы е с т о и м о с т и п и л о м а т е р и а л о в и 
д р е в е с н ы х о т х о д о в . Н о и с х о д н о е с ы р ь е не всей своей н а т у р а л ь н о й 
м а с с о й в ы ш л о в н о в у ю п о т р е б и т е л ь н у ю с т о и м о с т ь ; н е к о т о р а я его 
ч а с т ь о т о ш л а в в и д е в т о р и ч н ы х р е с у р с о в . Э т и р е с у р с ы , п р е в р а щ а я с ь 
из о т х о д о в л е с о п и л ь н о г о п р о и з в о д с т в а в п о л е з н о и с п о л ь з у е м о е с ы р ь е 
и л и э н е р г о р е с у р с ы , д о л ж н ы нести в себе ч а с т ь о б щ и х з а т р а т на п р о и з 
в о д с т в о . Т а к и м о б р а з о м , в с ю сумму , у п л а ч е н н у ю за п и л о в о ч н и к , 
п р е д п р и я т и е д о л ж н о о т н е с т и к а к на п и л о м а т е р и а л ы , т а к и н а в т о р и ч 
н ы е д р е в е с н ы е р е с у р с ы . 

Е д и н с т в о п о т р е б и т е л ь н о й с т о и м о с т и и с т о и м о с т и в т о р и ч н ы х 
р е с у р с о в н е п о с р е д с т в е н н о п р о я в л я е т с я в цене. И м е н н о в цене в ы р а 
ж а ю т с я и н т е р е с ы к а к п р о и з в о д и т е л е й , т а к и п о т р е б и т е л е й п р о д у к ц и и . 
Н е т с м ы с л а и з г о т о в л я т ь т о в а р ы д е ш е в ы е , н о не н у ж н ы е п о т р е б и т е л ю , 
и, н а о б о р о т , в ы с о к о п о л е з н ы е , но не д о с т у п н ы е п о цене . Д а н н о е о б 
с т о я т е л ь с т в о о т н о с и т с я к а к к В Д Р н е п о с р е д с т в е н н о , т а к и к п р о д у к т а м 
их п е р е р а б о т к и . 

И т а к , в т о р и ч н ы е д р е в е с н ы е р е с у р с ы я в л я ю т с я о б ъ е к т о м т о в а р 
н о - д е н е ж н ы х о т н о ш е н и й , о б л а д а ю т с т о и м о с т ь ю и п о т р е б и т е л ь н о й 
с т о и м о с т ь ю и, с л е д о в а т е л ь н о , п р е д с т а в л я ю т с о б о й т о в а р ы . Э т о т в ы 
в о д следует с ч и т а т ь о с н о в о п о л а г а ю щ и м п р и ф о р м и р о в а н и и и о б о с н о 
в а н и и р ы н о ч н ы х цен на р а з л и ч н ы е в и д ы В Д Р и п о л у ч а е м у ю из них 
п р о д у к ц и ю . 
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ОБ ЭКОНОМИЧЕСКОМ ОБОСНОВАНИИ ИНВЕСТИЦИЙ 
В ЛЕСОХИМИЧЕСКИЙ КОМПЛЕКС 

С УЧЕТОМ СОЦИАЛЬНО-ЭКОЛОГИЧЕСКИХ ФАКТОРОВ 
В УСЛОВИЯХ РЫНОЧНЫХ ОТНОШЕНИЙ 

Предложена методика оценки выгодности региональной ин
вестиционной программы и выбора оптимального варианта 
размещения, мощности и технологического режима работы 
новых или реконструируемых предприятий лесохимического 
комплекса, основанная на условии обеспечения социально-
экологических норм качества окружающей среды. 
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The approach of profitability estimation of regional investment 
program and optimal site selection, capacity and operating 
conditions of wood chemical integrated enterprises, both new and 
those under reconstruction, based on the condition of providing 
social and ecological standards of environment quality has been 
offered. 

Р о с с и й с к и е п р е д п р и я т и я ц е л л ю л о з н о - б у м а ж н о й , г и д р о л и з н о й и 
л е с о х и м и ч е с к о й п р о м ы ш л е н н о с т и , о б р а з у ю щ и е в с о в о к у п н о с т и л е с о 
х и м и ч е с к и й к о м п л е к с ( Л Х К ) , о б л а д а ю т в ы с о к и м и п о т е н ц и а л ь н ы м и 
в о з м о ж н о с т я м и п о в ы п у с к у к о н к у р е н т о с п о с о б н о й п р о д у к ц и и . О п р е 
д е л я ю щ и м ф а к т о р о м их д е я т е л ь н о с т и является и н т е н с и ф и к а ц и я о т 
р а с л е й к о м п л е к с а : п р и м е н е н и е н о в о й т е х н и к и и т е х н о л о г и и , г л у б о к а я 
и б е з о т х о д н а я п е р е р а б о т к а с ы р ь я , р а с ш и р е н и е и у л у ч ш е н и е а с с о р т и 
м е н т а п р о д у к ц и и и т . д . О ч е в и д н о , ч т о и н т е н с и ф и к а ц и я о т р а с л е й Л Х К 
в д а н н ы й п е р и о д в о з м о ж н а за счет и н в е с т и ц и й в в и д е не т о л ь к о д е н е ж 
н ы х средств или ц е л е в ы х б а н к о в с к и х в к л а д о в , н о и т е х н о л о г и й , м а 
ш и н , о б о р у д о в а н и я , л и ц е н з и й , к р е д и т о в . 

П р и о б о с н о в а н и и р е г и о н а л ь н о й и н в е с т и ц и о н н о й п о л и т и к и 
о с н о в н о е м е т о д о л о г и ч е с к о е п о л о ж е н и е а в т о р о в с о с т о и т в б е з у с л о в н о м 
обеспечении э к о л о г и ч е с к и х и с о ц и а л ь н ы х н о р м к а ч е с т в а о к р у ж а ю щ е й 
с р е д ы ( п р и р о д о о х р а н н ы х и с о ц и а л ь н ы х о г р а н и ч е н и й на у р б а н и з а ц и ю 
среды) , т а к к а к п р е д п р и я т и я Л Х К п р е д с т а в л я ю т серьезную о п а с н о с т ь 
для п р и р о д н о й и э к о н о м и ч е с к о й сред п о к о л и ч е с т в у и в и д а м п р о м ы ш 
л е н н ы х в ы б р о с о в [2]. 

О п т и м а л ь н ы й в а р и а н т р а з м е щ е н и я , м о щ н о с т и и т е х н о л о г и ч е 
с к о г о р е ж и м а р а б о т ы н о в ы х или р е к о н с т р у и р у е м ы х о б ъ е к т о в Л Х К 
п р е д п о л а г а е т с л е д у ю щ и й п о д х о д к р е ш е н и ю з а д а ч и . 

1. О ц е н и в а ю т о т д е л ь н о к а ж д у ю о т р а с л ь п о всем п р е д п р и я т и я м 
( о б ъ е к т а м ) Л Х К , в к л ю ч е н н ы м в р е г и о н а л ь н у ю и н в е с т и ц и о н н у ю п р о 
г р а м м у , т . е. р а с с м а т р и в а ю т д в а м н о ж е с т в а : S = 1, 2, 3, т о т р а с л е й 
( п р о и з в о д с т в ) Л Х К ; М = \, ... , к п р е д п р и я т и й с о о т в е т с т в у ю щ и х о т 
раслей . 

Д л я д а н н о г о н а п р а в л е н и я и н в е с т и ц и й ( н а п р и м е р в ц е л л ю л о з н о -
б у м а ж н у ю п р о м ы ш л е н н о с т ь - о т р а с л ь А ) их э ф ф е к т и в н о с т ь ( Э п ) с уче 
том обеспечения н о р м к а ч е с т в а о к р у ж а ю щ е й с р е д ы ( О С ) о п р е д е л я ю т 
п о ф о р м у л е 

_ Д . " - ( Я . . ^ Л . ) . 

где Па - г о д о в а я п р и б ы л ь в о т р а с л и А ; 
Ка - к а п и т а л ь н ы е в л о ж е н и я в эту о т р а с л ь ; 

К„ои, Япом - с о о т в е т с т в е н н о е д и н о в р е м е н н ы е и т е к у щ и е з а т р а т ы 
н а п р и р о д о о х р а н н ы е м е р о п р и я т и я , п р е д о т в р а щ а ю щ и е 
н а р у ш е н и я в п р и р о д н о й среде; 

Жх, # х - т о ж е на х о з я й с т в е н н ы е м е р о п р и я т и я , п р е д о т в р а щ а ю щ и е 
н а р у ш е н и я в э к о н о м и ч е с к о й среде ; 
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(2) 

К3 - с т о и м о с т ь о т в о д и м ы х п о д з а с т р о й к у т е р р и т о р и й ; 
ЕПр - р ы н о ч н а я н о р м а п р о ц е н т а . 

2. Ч и с т у ю с у м м у д и с к о н т и р о в а н н о й п р и б ы л и (77* ) о п р е д е л я 

ю т п о ф о р м у л е 
* ' к.з ТТ ' к .с ГУ- , ТУ-

где г н с, tK с - с о о т в е т с т в е н н о н а ч а л ь н ы й и к о н е ч н ы й г о д с т р о и т е л ь с т в а ; 
/ к э - к о н е ч н ы й г о д э к с п л у а т а ц и и о б ъ е к т а ; 

/ 7 а г - п р и б ы л ь п р е д п р и я т и я в t-м году ; 
ДГа, - к а п и т а л ь н ы е в л о ж е н и я в р а з в и т и е п р е д п р и я т и я в t-м году ; 

Кох t - к а п и т а л ь н ы е в л о ж е н и я на о х р а н у о к р у ж а ю щ е й с р е д ы в 
t-м г о д у , Ko.ci = (ТСтом + Кх + К3); 

Е - н о р м а д и с к о н т а , р а в н а я п р и е м л е м о й д л я и н в е с т о р а н о р м е 
д о х о д а на к а п и т а л . 

Если /7* > 0, к а п и т а л ь н ы е в л о ж е н и я э ф ф е к т и в н ы ; п р и Пк

а < О 

н е э ф ф е к т и в н ы , т а к к а к в ы г о д н е е о т д а т ь к а п и т а л в к р е д и т и п о л у ч и т ь 
более в ы с о к и й д о х о д . 

3. В л и я н и е з а т р а т н а о х р а н у о к р у ж а ю щ е й с р е д ы ( Кос) на э ф 
ф е к т и в н о с т ь и н в е с т и ц и й (Кц) о ц е н и в а ю т с о п о с т а в л я я п р и б ы л ь , п о л у 
ч е н н у ю за п е р и о д э к с п л у а т а ц и и п р е д п р и я т и й Ц Б П р е г и о н а , с у щ е р б о м 
о т « в ы н у ж д е н н о г о » в л о ж е н и я средств в о х р а н у О С : 

к 1 

- * о е ( 1 + Е ) ' 
(1+ЕУ 

И с х о д и м из п о л о ж е н и я , ч т о со в р е м е н е м у щ е р б в о з р а с т а е т , а 
п р и б ы л ь с н и ж а е т с я . П о д « в ы н у ж д е н н о с т ь ю » м ы п о н и м а е м н е о б х о 
д и м о с т ь с ч и т а т ь с я с и н т е р е с а м и о б щ е с т в а . А э т о т р е б у е т с о о т в е т 
с т в у ю щ и х з а т р а т , к о т о р ы е , естественно , н а д о с о п о с т а в л я т ь с о ж и д а е 
м о й в ы г о д о й . В р е з у л ь т а т е п р и ф о р м и р о в а н и и и н в е с т и ц и о н н о й п р о 
г р а м м ы создается м е х а н и з м р е г у л и р о в а н и я о т н о ш е н и й д а н н о г о п р е д 
п р и я т и я с п р и р о д о й , д р у г и м и в и д а м и х о з я й с т в е н н о й д е я т е л ь н о с т и и, 
н а к о н е ц , с г о с у д а р с т в е н н ы м и ( ф е д е р а л ь н ы м и ) о р г а н а м и . 

П р и 77д" < 0 т р е б у е т с я р е ш и т ь с л е д у ю щ и е в о п р о с ы : 

о ц е н и т ь п р о е к т н а « э к о л о г и ч н о с т ь » т е х н о л о г и ч е с к и х р е ш е н и й 
и на учет с о ц и а л ь н о - э к о н о м и ч е с к и х ф а к т о р о в ; 

п р и н е в о з м о ж н о с т и с о о т в е т с т в у ю щ и х к о р р е к т и в о в в п р о е к т е в 

целях п о л у ч е н и я п о л о ж и т е л ь н о г о р е з у л ь т а т а (Пл"> 0) р а с с м о т р е т ь 

ц е л е с о о б р а з н о с т ь и н в е с т и ц и й в д а н н о е п р е д п р и я т и е с п о з и ц и й к а к 
п р е д п р и н и м а т е л я ( п р и ч а с т н ы х и н в е с т о р а х ) , т а к и г о с у д а р с т в а ( п р и 
г о с б ю д ж е т н о м а с с и г н о в а н и и ) ; 

если а л ь т е р н а т и в н ы х р е ш е н и й ( с у ч е т о м в н у т р е н н и х и в н е ш н и х 
э к о л о г о - с о ц и а л ь н о - э к о н о м и ч е с к и х у с л о в и й ) нет , а д а н н о е п р о и з в о д 
ство о т н о с и т с я к числу п р и о р и т е т н ы х , следует о т р е г у л и р о в а т ь о т н о 
ш е н и я между п р а в и т е л ь с т в о м и п р е д п р и я т и е м через л ь г о т н у ю н а л о г о -
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в у ю и к р е д и т н у ю п о л и т и к у , о б е с п е ч и в а ю щ у ю у с л о в и е 77̂ " > 0, т. е. 

в ы г о д н о с т ь и н в е с т и ц и й . 
4. В з о н е п р я м о г о и к о с в е н н о г о в л и я н и я с т р о и т е л ь с т в а ( р е к о н 

с т р у к ц и и ) и э к с п л у а т а ц и и о б ъ е к т а Л Х К м о ж е т н а х о д и т ь с я г'-е к о л и ч е 
ство п р и р о д н ы х р е с у р с о в на у'-х у ч а с т к а х и к-то к ачества : с е л ь с к о х о 
з я й с т в е н н ы е у г о д ь я , лес, п о л е з н ы е и с к о п а е м ы е , и с т о ч н и к и в о д ы и есте
ственной б и о п р о д у к ц и и . 

У щ е р б о т и з ъ я т и я или у х у д ш е н и я к а ч е с т в а п р и р о д н ы х р е с у р с о в 
з а к л ю ч а е т с я п р е ж д е всего в с н и ж е н и и в о з м о ж н о с т и их и с п о л ь з о в а н и я 
для у д о в л е т в о р е н и я п о т р е б н о с т е й о б щ е с т в а и, к а к следствие , в у м е н ь 
ш е н и и п р и б ы л и . Э т о т у щ е р б ( У „ ) п р е д л а г а е т с я о п р е д е л я т ь д л я к а ж 
д о г о п р е д п р и я т и я о т р а с л и п о ф о р м у л е [1]: 

(4) X u m v , ( 1 + Е п ру + х адХо+К р)' 
. '=1 '=1 

где Цць - с т о и м о с т ь /-го п р и р о д н о г о р е с у р с а , р а с п о л о ж е н н о г о на j-u 
у ч а с т к е и и м е ю щ е г о к-е к а ч е с т в о ; 

Vh V* - с о о т в е т с т в е н н о о б ъ е м и з ы м а е м о г о и у х у д ш а е м о г о 1-го п р и 
р о д н о г о ресурса ( га , м 3 , т ) ; 

Кщ - к о э ф ф и ц и е н т , у ч и т ы в а ю щ и й с н и ж е н и е п р о д у к т и в н о с т и ( к а 
чества ) г'-го п р и р о д н о г о ресурса ( Кщ < 1). 

5. В л и я н и е у щ е р б а ( У „ ) при о б о с н о в а н и и в ы г о д н о с т и и н в е 
стиций у ч и т ы в а ю т п о ф о р м у л е [3] 

К- = ± 
1 -< Я 

Z (1 + ^ п р ) ' " 
(5) 

где 7 7 - д и с к о н т и р о в а н н а я п р и б ы л ь с у ч е т о м у щ е р б а У „ . 

П р и П\п < 0 делается а н а л и з и в ы в о д ы , а н а л о г и ч н ы е и з л о 

ж е н н ы м к ф о р м у л а м (2) и (3). 
6. П р о е к т н у ю р е н т а б е л ь н о с т ь п р о и з в о д с т в а ( i? a ) , о п р е д е л я е м у ю 

к а к о т н о ш е н и е п р и б ы л и за г о д в о т р а с л и А к к а п и т а л ь н ы м в л о ж е н и я м , 
с о п о с т а в л я ю т с н о р м о й д о х о д а на к а п и т а л (Еа ) : 

Яг = — > Е д , (6) 
Кл + Я „ д 

где Яо.с - т е к у щ и е з а т р а т ы на о х р а н у о к р у ж а ю щ е й с р е д ы . 
7. Н а о с н о в е ч а с т н ы х о ц е н о к п р о и з в о д я т о б щ у ю 

( и н т е г р а л ь н у ю ) оценку в ы г о д н о с т и р е г и о н а л ь н о й и н в е с т и ц и о н н о й 
п р о г р а м м ы . Э т а о ц е н к а не является п р о с т о й с у м м о й з а т р а т и в ы г о д , 
п о л у ч а е м ы х При р а с с м о т р е н и и о т д е л ь н ы х о т р а с л е й и п р е д п р и я т и й . 
О н а д о л ж н а у ч и т ы в а т ь в з а и м н ы е связи и з а в и с и м о с т и р а з л и ч н ы х о т 
раслей Л Х К . в к л ю ч е н н ы х в и н в е с т и ц и о н н у ю п р о г р а м м у , к а к п о к а п и 
т а л ь н ы м в л о ж е н и я м , г о д о в ы м и з д е р ж к а м и п р и б ы л и , т а к и п о е д и н о 
в р е м е н н ы м и т е к у щ и м з а т р а т а м на о х р а н у о к р у ж а ю щ е й с р е д ы . 


